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Exercice clos le 31 décembre 2015

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2015, sur:

- le contréle des comptes consolidés de la Société MGl DIGITAL TECHNOLOGY,
tels qu’ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la Loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’Administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

| — OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir
'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit consiste a vérifier par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection,
les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
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Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fideéle du patrimoine,
de la situation financiére ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Il - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L823-9 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance I'élément
suivant :

Le paragraphe « écart d’acquisition » et la note 1 « Ecart d'acquisition » de I'annexe
exposent les principes de comptabilisation et les régles et méthodes d’'évaluation des
écarts d'acquisition. Nos travaux ont consisté a examiner les méthodes comptables
utilisées, les données et hypothéses retenues, la documentation fournie ainsi que les
evaluations qui en résultent. Nous nous sommes par ailleurs assurés, que I'annexe
aux états financiers donne une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation
de notre opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

lll - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avons eégalement procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations

données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et leur concordance avec
les comptes consolidés.

Paris et Neuilly-sur Seine, le 21 avril 2016
Les commissaires aux comptes

M. Frédéric NABET Deloitte & Associés
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes

—
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[GROUPEMGI BILAN CONSOLIDE ANNUEL

Ke
[ACTIF | 31 Décemhre |
2015 2014
|Ecart d'acquisitions net 1117 446
Immobilisations incorporelles en cours 19 150 15316
Immobilisations incorporelles nettes 2838 450
Immobilisations corporelles nettes 10077 8 645
Immobilisations financiéres nettes 562 1475
Titres mis en équivalence 31 29
Total de l'actif imnmobilisé 33775 26 361
Stocks en cours 18 927 13188
Clients et comptes rattachés 10822 4872
Autres créances 3711 3 960
Impbts différés actifs 608 474
Disponibilités 13726 18 414
Total de I'aciif circulant 47 794 40 908
Charges constatées d'avance 413 236
Ecart de conversicn actif 1 1
TOTAL DE L ACTIF 81 983 67 506
Ke
[PASSIF ] 31 Décembre |
2015 2014
Capital 5504 5504
Primes d'émission 19 891 19 991
Réserves consolidées 28 111 22 040
Réserves de conversion 28
Provisions réglementées
Subvention d'équipement 134 71
Résultat de l'exercice 7470 6 276
Tolsl capitaux propres du groups 62210 53910
Capitaux minoritaires hors groupe 15 1
Avances conditionnées OSEO 2870 2910
Provisions pour risques et charges 347 268
Emprunts et dettes financiéres 8 869 3139
Fournisseurs et comptes rattachés 3872 4476
Detles sociales et fiscales 2367 1 683
Impots différés passifs
Autres dettes 1111 946
Total des detles 16 318 10 244
Produits conslatés d'avance 222 173
Ecart de conversion passif
TOTAL DU PASSIF 81 983 67 506




| GROUPE MGI COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE ANNUEL

Ke
= au 31 décembre |
2015 2014
Chiffres d'affalres 45751 34 352
Autras produits d'exploliation 9019 9124
Protivits d'exploitation 54 770 43 476
Achals et variation de stocks 20 844 16 827
Aulres charges externes 10 319 9 366
Impots et faxes 571 506
Charges de personnel 10 254 6 286
Dotations aux amorlissements et provisions 2415 2236
Aulres charges 139 44
qu'aiplnllaﬂun 44 542 35 265
“RESULTAT D EXPLOITATION 10228 8211
Produits financlers 456 875
Chargas financléres 564 705
RESULTAT FINANCIER - 108 170
— RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES 10120 8381
RESULTAT EXCEPTIONNEL - 70 - 1
Impots courant sur e résultat - 2628 - 2103
Impol différé 134 38
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES, 75856 6315
Résultat des sociétés mises en équivaience 2
Dolatlons aux amortissements liés aux écarts d'acquisition - 80 - 38
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE'GDNSDUDEl 7 478 6 276
Intéréts minoritaires - 8 -
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 7470 6276
Résultat par sction ('en €) : | 136 | e
[R8suitat_par action dilué | 135] | 13




| TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

CAPITAUX PROPRES DU GROUPE CAPITAL PRIMES AESULTAT  'RESERVEDE  SUBVENTION TOTAL
(o, ' RESERVES CONSOLIDE CONVERSION' D'EQUIPEMENT
) A ] 4954 23088 5369 - 29 34262
Affectation résultat n-1 5 369 - 5 369 -
Augmentation de capital 550 12 839 13 389
Varlation des réserves consolidés an 341
Actions propres 452 452
Varlation des réserves de conversion 58 58
Provisions réglementées 55 55
Subvention d'équipement Al 71
Résullat de l'exercice n 6276 6276
oY 31-dée-14 5604 42030 8276 29 k2l 53 810
Affectation résultat n-1 6276 . 6276 -
Augmentalion da capltal -
Varlation des réserves consolidés 751 751
Variatlon Actlons propres a5 45
Varlatlon des réserves de converslon
Provislons raglemenides -
Subvention d'équipement 34 el
Résultat de l'exercice n 7 470 7470
31-dée-16 5604 49102 7 470 29 105 62210
| TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE |
. . 2016 2014
|FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE | -déc 31-déc
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES | 7 470 [ 6276 |
Ellmination des charges et des produits sans Incidence sur la trésorerie ou non llés a l'activits
Amortlssements et praovisions nets 2 407 2203
Plus ou moins values de cesslon nettes d'imp6t 31
Quote part des actlonnaires minoritaires 8
Marge brute d'autofinancement des soclétés Intégrées 9916 8479
Variation des créances d'exploitation 12 260 6836
Varlation des dettes d'exploltation 394 2630
Varlation du besoln en fonds de roulement lié & l'activité - 11866 - 4 206
Flux net dé trésorerle 118 a1'activite - 1850 4273
[FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Capex R&D - 4 590 - 4797
Acquisltions d'immabllisations Incorporelles et comporelles 5 401 2032
Cessions ou diminutions d'immobillisations Incorporelles et corporelles 471
Varlatlon des immoblllsations financiéres 911 469
Ecarts d'acquisition fillales 515 582
Flux net de trésorarle 116 aux opérations d'investissement - 9224 - 7002
[FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Rembaoursement d'smprunt 2134 873
Souscription d'smprunt 7824 1933
Augmentation de capital 13 700
Frals sur opération de capital . 311
Autres variations - actions propres 45 - 452
Flux net de trésoreris 116 aux opératlons de flnancement 5735 13 897
Incidence des variations de taux de change | 751 | 39y |
Variation de trésorerle - 4680 11667
Trésorerle d'ouverture 18 414 6747
Trésorarle a la cléture 13726 18414
Varlation de trésorerie - 4688 11 867
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Faits caractéristiques de I’exercice

La société MGI dans le cadre de sa stratégie industrielle a intégré dans le groupe la société KORA PACKMAT i
compter du | janvier détenu a 98,70%.

Nature et description de ’activité

Le groupe MGI propose une gamme compléte de systémes d'impressions numériques 2 destination des
professionnels de I'imprimerie et des arts graphiques.

Le groupe est composé au 31 décembre 2015 des sociétés suivantes

® LaSA MGI au capital de 5 503 660€ ayant son sidge social au 4 rue de la Méridienne, 94260 Fresnes,
est la société mere, fabrique des solutions d’impression numérique,

* Lasociété MGI US au capital de 4 763 9268, commercialise des équipements professionnels
d’'impressions et son siége social se situe au 3143 Skyway Circle 3 Melbourne Floride Etats-Unis, elle
est détenue & 100%,

* La SARL DESCARTES TECHNOLOGIES, au capital de 50 O00€, est un fabricant de presses, el son
siége sacial se situe au 2 rue Pierre Pascault & Descartes 37160, elle est déteque a 99,00 %,

* La SA CERADROP, au capital de 669 000€, est spécialisée dans la conceplion et la
commercialisation d’équipements professionnels d'impression jet d'encre pour |'électranique imprimée,
son siége social se situe au 32 rue Soyouz ~ Parc Ester A Limoges, elle est détenue 4 100 %,

¢ Lasociété KORA PACKMAT, au capital de 500 000€, est spécialisée en mécanique et commercialise
les équipements auprés de professionnels, son siége social se situ€ au 18 Gewerbestr 2 Villingendorf en
Allemagne, elle est détenue 4 98,70%,

° La SAS INKIJET, au capital de 100 000€, est spéciulisée dans le conseil, son si¢ge social se situe au 10
avenue du maréchal Joffre, 92190 MEUDON, elle est détenue a 25 %.

Référentiel comptable

Les comptes consolidés de la société MGI SA présentés ont été préparés pour les besoins du marché Alternext.

MGI SA a opté pour une présentation des comptes consolidés selon les principes comptables généralement
admis en France. Les dispositions du réglement n°99.02 du Comité de Réglementation Comptable, homologué le
22 juin 1999, et complété par le CRC 2005- 10, sont appliquées.

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont consolidées sur la base des comptes au 31 décembre
2015 en harmonie avec les principes comptables retenus par le groupe.
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Modalités de consolidation

Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation retenues par la société MGI sont les suivantes :

- Sont consolidées par intégration globale, les sociétés dans lesquelles MGI exerce un contrdle exclusif
directement ou indirectement,

- Sont consolidées par mise en équivalence les sociétés dans lesquelles MGI exerce une influence notable et
détient directement ou indirectement plus de 20%.

L’intégration globale consiste a :
* intégrer dans les comptes de l'entreprise consolidante les éléments des comptes des entreprises
consolidées, aprés retraitements éventuels ;
*  répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de I'entreprise consolidante et les intéréts des
autres actionnaires ou associés dits « intéréts minoritaires » ;
* Eliminer les opérations en comptes entre I'entreprise intégrée globalement et les autres entreprises
consolidées.

La mise en équivalence consiste i :
* substituer & la valeur comptable des titres détenus, la quote-part des capitaux propres, y compris le
résultat de I'exercice déterminé d’aprés les régles de consolidation ;
* éEliminer les profits internes intégrés entre I’entreprise mise en équivalence et les autres entreprises
consolidées & hauteur du pourcentage de participation dans 1’entreprise mise en équivalence.

Les comptes consolidés sont établis sur la base des comptes des sociétés du Groupe au 31 décembre 2015,

Les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes entre ces sociétés ont été éliminées
dans les comples consolidés.

Périmétre de consolidation

Les comptes consolidés comprennent les sociétés suivantes

Nom de la société Méthode de Intéréts Contréle Pays d’activité
consolidation (%) (%)

MGI SA Société Mére N/A N/A France

MGI USA Inc Intégration Globule 100 % 100 % Etals unis

DESCARTES Intégration Globale 99 % 99 % France

TECHNOLOGIES

CERADROP Intégration Globale 100 % 100 % France

GAMMA Intégration proportionnelle  50.5% 50,5% France

KORA-PACKMAT Intégration Globale 98,7 % 98,7 % Allemagne

INKJET TECHNOLOGY Mise en équivalence 25 % 25 % France

—
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Intéréts minoritaires

Les intéréls minoritaires correspondent 2 la part des tiers dans les capilaux propres et le résultat de chaque
sociélé consolidée par intégration globale.

Lorsque la part revenant aux intéréts minoritaires dans les capitaux propres d’une entreprise consolidée devient
négative, I'excédent ainsi que les pertes ultérieures imputables aux intéréts minoritaires sonl supportés par le
Groupe.

Recours i des estimations

Pour établir ces informations financiéres, la direction du Groupe doit procéder i des estimations et faire des
hypotheses qui affectent la valeur comptable des éléments d'actif et de passif, des produits et des charges, ainsi
que les informations données en notes annexes.

s

La direction du groupe procéde a ces estimations el appréciations de fagon continue sur la base de son
expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le fondement de ces
appréciations. Les montants qui figureront dans les futurs états financiers sont susceptibles de différer des
estimations présentes en fonction de 1’évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes.

Les principales estimations faites par la direction pour I'établissement des états financiers concernent la
valorisation des écarts d’acquisition ainsi que leur durée d’utilité retenue, la valorisation des actifs incorporels, le
montant des provisions pour risques et autres provisions liées & I’activité, ainsi que des hypothéses retenues pour
les imp6ts différés.

Eearts d’acquisition

Les écarts d’acquisition correspondent a I'écart calculé entre :
* le cofit d’acquisition des titres de participation des sociétés consolidées
* laquote-part de I'entreprise acquéreuse dans les capitaux propres i la date d’acquisition.

Cet écart est prioritairement affecté aux actifs et passifs identifiés de ’entreprise acquise de telle sorte que leur
contribution au bilan consolidé soit représentative de leur juste valeur et 'écart résiduel est inscrit en écart
d'acquisition

Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits & I'actif immobilisé et font 1’objet d’un amortissement selon un plan
préalablement défini, sur une durée déterminée en fonction des objectifs retenus lors de 1’acquisition, allant de 5
a 20 ans.

Les écarts d'acquisition font I'objet d'un test de perte de valeur au moins une fois par an lors de la cloture des
comptes ou plus fréquemment s'il existe des indices de perte de valeur. Le test de perte de valeur consiste i
comparer la valeur nette comptable de I'actif 2 sa valeur recouvrable, qui est la valeur la plus élevée entre sa
juste valeur diminuée des cofits de cession et sa valeur d’utilité. La valeur d’utilité est obtenue selon la méme
méthode que celle utilisée au moment des acquisitions décrite ci-dessus.

Lorsque les tests effectués mettent en évidence une perte de valeur, celle-ci est comptabilisée afin que la valeur
nette comptable de ces actifs n’excéde pas leur valeur recouvrable. Lorsque la valeur recouvrable est inférieure i
la valeur nette comptable de I'actif (ou groupe d’actifs), une perte de valeur est enregistrée en résultat pour le
différentiel.

Les écarts d’acquisition négatifs sont inscrits au passif en provision pour risques et charges et font I'objet dans le
cas ou ils correspondraient & une prévision de pertes futures A une reprise par résultat étalée dans le temps selon
un rythme prédéfini. Dans le cas ol ils ne correspondent pas & des risques identifiés, ils sont repris en résultat de
I'année d’acquisition,

S e eSS ————————— L. —— ——-——————————— ———————]
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Meéthodes et régles d’évaluation

Les principes el méthodes appliqués par le groupe MGI France sont les suivants :

Conversion des états financiers et des transactions libellés en monnaie étrangére.

Les bilans des Sociétés étrangres sont convertis en euros au cours de change en vigueur a la date de cl6ture de
I'exercice & I'exception des composantes de la situation nette, qui sont converties aux cours historiques. Les
comples de résultat sont convertis au taux moyen de I’exercice. Les différences de conversion en résultant sont
inscrites directement dans les capitaux propres en réserve de conversion.

Les opérations en devises sont converties au taux du jour de la transaction. Les dettes et créances libellées en
devises sont converties au cours en vigueur 2 la date d’établissement des comptes.

Les différences de change dégagées a cette occasion sunt comnptabilisées en compte de résultat.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées A leur cofit d’acquisition.
Les immobilisations incorporelles sont composées de :

- dépenses de recherche et développement sur projets en cours non encore commercialisés
- logiciels
- brevets

*  Les dépenses de recherche et développement sont enregisirées en charges de 1’exercice au cours duquel
elles sont encourues, & I’exception des frais de développement inscrits en immobilisations lorsque les
conditions d’activation répondant strictement aux critéres suivants sont réunies :

o le produit ou le processus est clairement identifié et les coits imputables i ce produit ou ce
procédé peuvent étre individualisés et mesuré de fagon fiable,

o faisabilité technique nécessaire & I'achévement de 1'immobilisation incorporelle en vue de sa

mise en service ou de sa vente,

intention du Groupe d’achever |'immobilisation incorporelle et de I'utiliser ou de la vendre,

capacité de celui-ci 2 utiliser ou A vendre cette immobilisation incorporelle,

probabilité que l'immobilisation incorporelle générera des avantages économiques futurs,

disponibilité de ressources techniques, financidres el autres appropriées afin d'achever le

développement et utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle.

0O 0 00

Les développements portent sur un projet principal qui vise A développer une solution d’impression
numérique grand format, sur tout support en technologie jet d’encre. Le projet intégre le développement
de logiciels de pilotage et de gestion d'impression associés.

®  Les logiciels acquis sont amorlis sur le mode linéaire de 1 2 3 ans.
® Les brevets sont amortis sur le mode linéaire sur Sans.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées i leur cott d’acquisition.

e e e —————————
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Les immobilisations dont le groupe dispose au travers de contrats de crédit-bail sont comptabilisées comme des
acquisitions en pleine propriété. Ces immobilisations sont amorties selon la méthode décrite ci-dessus et la dette
correspondante figure au passif,

Ces immobilisations corporelles comprennent entre autre les (rais de développement liés  des plateformes
expérimentales de familles de machines déji commercialisées et en cours d’amortissement. Ces plateformes sont

amorties sur 9 ans.

Les amortissements sont calculés sur le mode linéaire sur la durée d'utilisation probable des différentes
catégories d'immobilisations. Ces durées sont principalement les suivantes :

Constructions : linéaire sur 10 et 15 ans.
Matériel de production : linéaire sur 2 4 10 ans,
Matériel de bureau et informatique: linéaire sur 3 2 5 ans.
Mobilier de bureau ; linéaire sur 5 2 10 ans.
Apgencements, installations : linéaire sur 52 12 ans.
Matériel de transport : linéaire sur 2 a Sans,
Plateformes expérimentales linéaire sur 9 ans.

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres sont représentatives de préts ainsi que de dépéls et de cautionnements,
comptabilisées & leur valeur historique.

Titres mis en équivalence

Le principe général de mise en équivalence des comptes d'une entreprise consiste 2 substituer, dans le bilan
consolidé, a la valeur comptable des titres de I'entreprise mise en équivalence, la part des capitaux propres (y
compris le résultat de l'exercice) de celte entreprise, déterminés d'aprés les régles de consolidation. Cette quote-
part de capitaux propres retraités est portée sur une ligne distincte du bilan consolidé intitulée « Titres mis en
équivalence ».

Le compte de résultat consolidé doit reprendre, sur une ligne spécifique intitulée « Quote-part dans les résultats
des entreprises mises en équivalence », la fraction du résultat net de l'entreprise mise en équivalence, déterminée
d'apres les régles de consolidation.

En T'absence de précision complémentaire des textes spécifiques aux comptes consolidés, les titres mis en
équivalence sont généralement évalués conformément aux principes généraux d'évaluation des titres de
parlicipation, au plus faible des deux montants suivants :

- valeur comptable consolidée des titres mis en équivalence, celle-ci comprenant, le cas échéant, la valeur
comptable de I'écart d'acquisition, méme si celui-ci est comptabilisé sur une ligne séparée ;

- valeur d'utilité des titres mis en équivalence, celle-ci représentant ce que l'entreprise accepterait de décaisser
pour obtenir cette participation si elle avait i I'acquérir.

Aucune dépréciation des titres mis en équivalence n’a été comptabilisée dans les comptes consolidés.

Stocks

Les stocks sont constitués i la fois de stations d'impression numériques, de produits en cours de réalisation el de
consommables.
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Les encours de production et les produits finis sont valorisés au coilt de production qui comprend le cout de
consommation de matigres premiéres, les cofits de main d'ceuvre el les colts de sous-traitance.

Les stocks de matires premiéres et de marchandises sont valorisés suivant la méthode "premier entré, premier
sorti”,

Clients et comptes rattachés

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale, une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d’inventaire est devenue inférieure i la valeur comptable,

La Société commercialise ses services auprés d’une clientéle composée pour ’essentiel de professionnels de
I'imprimerie, reprographie et grands comples. La société évalue périodiquement le risque crédit et la situation
financiére de ses clients et provisionne les pertes potentielles sur créances non recouvrables.

De plus pour chaque nouveau client et pour son chiffre d’affaires consommables une demande d’agrément
plafonnée 4 16 000 € HT est présentée & notre compagnie d'assurance.

Trésorerie

La sociélé possede des comptes libellés en devises. I est procédé A leur conversion au taux de cléture de
I'exercice.
Les écarts de change (produits ou charges) sont comptabilisés dans le résultat de I‘exercice.

Actions propres

Le terme « actions propres » désigne les aclions de la société consolidante. Les actions propres détenues par
MGI sont portées en déduction des capitaux propres consolidés et les résultats afférents sont éliminés du compte
de résultat consolidé,

Avances conditionnées

Lorsque Ia sociélé pergoit des avances remboursables en vue de faciliter le lancement d'études de développement
et de fabrication de certains matériels, elles sont comptabilisées en « Emprunts et dettes assorlis de conditions
particuliéres » présentées au bilan dans la rubrique « Avances conditionnées BPI ».

Chiffre d’affaires
Le chiffre d"affaires est composé des éléments suivants :

- Ventes de matériel (stations d'impression numérique)
- Prestations de services (maintenance, formation...)
- Venles de marchandises (consommables, matériel informatique)

Le chiffre d’affaires issu de la vente de malériels et de marchandises est reconnu 3 la livraison ou & la mise 2
disposition a I’usine s’agissant de ventes aux distributeurs.

Le chiffre d’affaires issu de la maintenance et du SAV esl reconnu prorata temporis sur la durée du contrat. Ce
principe entraine la constatation de produits constatés d'avance pour la partie de la facturation relative 2 la
période postérieure 2 la date de cl6ture,
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Résultat exceptionnel

Les charges et produits exceptionnels sont constitués d’éléments qui en raison de leur nature, de leur caractére
inhabituel et de leur non-récurrence ne peuvent étre considérés comme inhérents a I'activilé opérationnelle du

groupe.

Impét sur les sociétés
Impét exigible

L'imp6t exigible correspond 4 I'impdt ddi par les sociélés du groupe MGL. Cet impdt est déterminé sur la base du
résultat fiscal de la période, qui peut différer du résultat comptable suite aux réintégrations et déductions de
certains produits et charges selon les dispositions fiscales en vigueur, et en retenant le taux d'imp6t voté 2 la date
de cl6ture.

Impats différés
Les imp6ts différés sont constatés :

*  hlacloture lorsqu’il existe une situation fiscale latente et que la situation fiscale de la société le permet.
Des imp6ts différés sont calculés sur les différences temporaires provenant de I'écart entre la base
fiscale et valeur comptable des actifs et passifs, ainsi que sur les déficits fiscaux, selon la méthode du
report variable.

Les pertes fiscales reportables donnent lieu & comptabilisation d’un imp6t différé actif lorsque leur
récupération est fortement probable. Pour apprécier la capacité du Groupe 2 récupérer ses actifs, il est
notammennt tenu compte des prévisions de résultats fiscaux futurs,

* & la suite des retraitements effectués sur les comples consolidés.

Conformément 2 la méthode du report variable, les actifs et passifs d’impdts différés sont évalués aux taux
d'impbts dont !"application est attendue pour I’exercice au cours duquel I'actif sera réalisé ou le passif réglé, sur
la base des taux d’impOts qui ont é1é adoptés ou quasi adoptés 1 la date de cl6ture.

Les impdts différés, actifs ou passifs, sont compensés entre eux au niveau de chaque entité fiscale et sont portés
pour leur montant net, au passif ou 3 I"actif,

Information sectorielle

La nature de I’activité du groupe MGI permet de définir les secteurs suivants :
- le premier niveau d'information sectoriel est organisé par secteur géographique sur la base de la
localisation de ses clients France el International.
- le second niveau d’information sectoriel est organisé par secteur d'activité : imprimantes,
consommables et services.

Crédits d’impét
= Crédit d’impét recherche

Les entreprises industrielles et commerciales imposées selon le régime réel qui effectuent des dépenses de
recherche peuvent bénéficier d'un crédit d'imp6t.
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Le crédit d'imp6t est calculé par année civile et est comptabilisé en produit d’exploitation. Ce dernier est
imputé sur I'imp6t dd par l'entreprise au titre de 'année au cours de laquelle les dépenses de recherche ont été
encourues.

Le crédit d'imp6t non imputé est reportable, en régime de droit commun, sur les trois années suivant

celle au titre de laquelle il a été constaté. La fraction non utilisée a l'expiration de cetle période est remboursée
4 l'entreprise.

Le crédit d'imp6t recherche est comptabilisé en autres produits d’exploitation dans les comptes consolidés.

= Compétitivité de ’emploi

Conformément 2 la recommandation de I’autorité des normes comptables, le produit correspondant au crédit
d’imp0t compétitivité emploi (CICE)a été comptabilisé en moins des charges de personnel.

Evénements post cléture

Les prochains mois devraient étre marqués par I'extension du partenariat commercial avec le groupe KONICA
MINQLTA, qui devrait, & compter du second semestre 2016, assurer la distribution de ’ensemble de la gamme
MGI Digital Technology sur son réseau mondial. Cet accord constituera un accélérateur pour la croissance du
groupe.

Résultat par action

Le résultat par action correspond au résultat net consolidé — part du groupe — se rapportant au nombre moyen
pondéré d'actions de la société mere, en circulation au cours de I’exercice (3 ’exclusion des actions propres
déduites des capitaux propres).

Aucun instrument dilutif n'ayant éé émis, le résultat dilué par action correspond au résultat par aclion .se
rapportant au nombre moyen pondéré d’actions de la sociélé mére en tenant compte des instruments dilutifs
ayant déja été émis.

—_—
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Nota 1 : Ecant d'acqulgiiton

Las dcarts d'acquisition peuvant étre résumés comme sult ;
Il s'aglt d'un écart d'acquislition dégagéa lors de I'achal des lilres Kora Packmal.
Au cours du deuxidme semestra 2011, la sociélé MGI SA a acquis 35% du capltal social de |a société Kora Packmal.
Début 2015, la société MGl SA a acquis 63,70% du capita! sacial de la soclélé Kora Packmat.ce qui porte sa pariicipation & 98,70%.
Caella opération a généré un écart d'acquisition d'un montant de 1 187K€E.
Cel 60ant est amorti sur une durée de 15 ans.Bon amortissemen! au 31 décembrs 2015 ast de BOKE.

Date

Brut

Amort. Semest.

Amort. Excapt

Ecart
d'acqulsit.net

31/12/2015

1197

80

1117

iNota 2 £ Immoblilsations Incorporelles

Les Immobilisalions Incorporellas se composent comme sull ( en millllers d'suros):

31/12/2014 Augmenlalions Diminutions 31/12/2016
Kora 01/01/15 exarcice 2015
Immobillsalions Incorporslles en cours 15 316 - 3834 19 150
Frais d'élablissement - -
Loglciels & Bravels 512 4312 440 5 664
Fonds de commerce 27 - - 27
Aulres immabllisations Incorporslles 2_4_1 - - 24
Total 16 278 4312 4274 - 24 865
Amorissements 513 1921 443 - 2877
Valeurs nettes 15 766 21 988
{NG{e'a Imicbliigations corporellés
Les immobilisallons corporelles se composant comme suil { en milliers d'euros):
31/12/2015 31/12/2014
Valeurs brutes | Amortissements | Valeurs netlas | Valeurs nelles
Conslruclions 3060 |- 210 2850 303
[nstaliation tech, mat et oulillages 12885 |- 6541 6344 6 646
Autres Immabllisations corporelies 4360 |- 3497 863 1618
Immaobillsations financéss par crédit ball 133 |- 113 20 78
Immaobllisations corporelles en cours B E
Total 20438 |- 10 361 10 077 8 645
L'évolution des immabillsations corporelles s'analyse comma suil (en milllers d'euros):
3171272014 Augmenialions Diminutions _|Ecart de changg 31/12/2015
Kora 01/01/15 exargice 2015
Valeurs brules 165 882 1616 3375 |- 471 36 20438
Amorlissements - 7237 |- 1 356 2181 441 |- 28 10361
Valeura nettes 8 645 260 1194 |- 30 8 10077
Nots 4 : tmmabillsalions fianciares
Les immobilisatlons financléras s'analysent comme sult ( en milliers d'euros):
3112/2014 Augmenlations diminufions Relrallemen! 311212018
Kora 01/01/15 exercice 2015
[lmmnhmsaunns financléres 1475 367 73 |- 1220 -132 563

Les immabllisalions financiéras sonl essenllellement représentalives de dépdts et cautionnements donndes en garantle des loyers des locaux
Au 1er Janvier 2015, la prise de participation de la sociélé MGI SA dans la soolélé Kora Packmal, s'esl traduite par la converslon
des préts converlibles an titres de parliclpallon.

Note 5: Titrea de particlpation mis en équivelence

( en milllers d'auros): 3112/2014 augmenlations diminutions | Reclassement 31/12/2015 |
|Titres de participalion mis en dqulvalence 29 2 £l

Cas liras sont composés uniquement de la participation & hauleur de 25% dans le capilal soclal de la socidté INKJET pour un montant de 31KE

Note 6: Stooks.
Les slocks s'analysent comme sult (en milllers d'suros):
31/12/2015 31122014
Valeurs brutes Deépréclation Valaurs nettes | Valeurs netles
Marchandises 91336 9 336 4530
Produits Intérmédiaires el finls 9843 252 9591 8 658
Total 191738 |- 252 18 927 13188




Nole 7 : Cllents

Le delail du compte clients el comptes raltachés est le suivant (en milllers d'euros):

3171272015 317122014
Créances cllenis 11 307 4921
Provislons sur créances douteusas - 485 49
Tolal 10 822 4872
:Note 8 : Autres créances
L'ensemble de ces créances s'analyse comme sull (en milliers d'euros);

31/12/2015 31/12/2014
TVA déductible, créances fiscales et sociales 969 852
Crédit d'lmpbdls rechsrchs el acomptes IS 2533 2350
Acomplss foumnisseurs el aulres créances 209 758
Tolal 3711 3 960

La pasle crédit d'impbi recherche el acomple IS se décompose da la maniére suivanle :

CIA 2016 2030
CIR 2014 313
Aulres crédits d'impats 190

2533

Le posle acomptes loumisseurs et aulres créances se décompose de la manlére suivante :

Les complas bancalres en devises sont convertis au taux ds clélure.

‘Nots 12 : Charges constatées d’avance

Le délail des chargss constatdes d'avance ressort comme sult (en milliers d'euros)

Gelles-ci sont essentlellement constituées de :

31/12/2015 31/12/2014
Foires el salons 214 52
Autres chamgas d'exploltation 199 184
Total 413 236

Avances lournissaurs 55
Subventions & recevolr 66
Autres BB
209
Note 9 : Impots différés actifs
Limpdt ditféré actil s'analyse comme suit (an millisrs d'euros):
INN2/2015 31/12/2014
Base - Retrallemenis de consolidation 1744 1422
Base- Ecarl sur valeur d'acquisilion 80 .
Tolal base flscala dilférée 1824 1422
Impé6ts differd actif 608 474
‘Note 10 : Ventilatlon des créances
Etat des créances Total <1an >1an >5 ans
Aulres immobilizations financiéres 562 562
Avances el acomples versés lournisseurs 55 55
Créances clients el comples ratlachés 10 610 10 185 415
Clienls doulaux 212 212
Parsonnel 1 1
Organismes sociaux 1 1
Etat 3 502 3490 12
Subvenlions & recevolr 66 66
Débltaurs divars 88 88
|Charges conslatéas d'avance 413 413
Tolaux 15 510 14 521 427 562
-Note 11 : Disponibililés
Le délail des disponibllités ressorl comme suit (en millers d'suros):
31/12/2015 31/12/2014
Comples & lerme 1292 1683
Comples bancalres en € 11 286 12171
Comptes bancalres en devises 1148 4 560
Total 13728 18 414




\Note 13 : Capltal social

Le capilal social est composé de 5 503 660 acllons d'une valeur de 1 €

nombre d'actions
31/12/2014 crées 31122015
[Nombre d'actions 5 503 660 2 5 503 660
3112/2014 augmentalion | _31/12/2015
Capilal social 5503 660 . 5 503 660
Primes d'émission 19 691 094 19 991 094

Actlons prapres

Le lerme « actions propres » désigne les aclions de la soclété consolidante. Les acilons propres détenuas par MG) sont poriées en
déduction des capllaux propres consolldés et les résullats afférants sont éliminds du compte de résultat consolidé.
Au 31 décembre 2015, la soclété MG| détenait 19 168 acllons acquises pour un montant de 408 510€, le résultat y afféranl est de (15 409€).

Capital potentiel

L'assemblée générale exiracrdinalre du 14 novembre 2013 a émis 51 567 BSA au prix de 16,43€ par action. Ces bons seront

exergables sous conditions & compler de |'exerclce 2019.

Note 14 : Avances conditlofnées B

Dans la cadre de sa recherche la soclélé a bénéficié da difiérentes avances conditlonnées  en milliers d'suros):

31/12/2014 souscription remboursement | 3112/2015
|Avances conditionnées BFI 2910 40 2870
Note 15 : Provisions pour risques et charges:
Les provisions pour risques e charges s'analysent comme suit ( en milllers d'suras):
31122015 31122014
Provislons pour risques el charges expit 75 1
Provlsians pour pension 272 267
Total| 347 268
La méthode retenus pour le calcul de 'engagemant en mallére de relralte est la méthode des uniids
de crédit projeté.
Elle retlent comme base le salalre de fin de carriére, les droits sont calculés & parlir de
I'anclenneté finale proralisée . Les paramaires financlers retenus sont les sulvants :
e Taux IBOXX Corporates AA : 2,03%
e Revalorlsation des salaires pour les cadres et non cadres de 2%
®  Charges soclales patronales de 42%
e Départ volontaire a la retraite 100%
e Mobilité des actifs avec un turnover moyen
®  Probabillté de survie : table INSEE 2015
Note 16 : Emprunts et dettes financiers
Les emprunts el detles financlers du groupa sanl les sulvants ( en milliers d'euros):
31/12/2014 souscription | remboursement | 31/12/2015
Emprunts auprds des établist de crédits * 3030 5135 |- 1597 6568
Intéréts courus sur emprunts 31 114 |- 32 113
Deties de crédit ball 78 2300 |- 466 1912
Dép6t de garantie client - 276 - 276
Total 3 139 7825 |- 2085 8 BG69
Echéancler des emprunts au [“Emprunts auprés Crédit ball Dépdide 1otal
31-déc-15 des établls crédits garantie
Malns d'un an 1751 143 276 2170
Entre 1 et 5 ans 4577 577 5154
Plus de 5 ans 353 1192 - 1545
Tatal 6 681 1812 276 8 868

* hors BPI av conditionnées




‘Note 17 : Dettes

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Le détail du compte fournisseurs et comptes rattachés est le sulvant (en millisrs d'euros):

3112/2015 31/12/2014
Dettes fournlsseurs 3675 4006
Fournlsseurs factures non parvenuss _22_8 470
Total 3 973 4 476

L'ensemble des dettes fournisseurs e comptes rattlachés a une échéance Inférieure a un an.

Dettes soclales et fiscales

Le détall des dettes soclales et fiscales est le sulvant (en milliers d'euros):

31/12/2015 31/12/2014
Dettes envers le personnel 1254 313
Dettes fiscales et soclales 1113 1370
Total 2 367 1683

L'ensemble des detles sociales et flscales a une échéance inférieure & un an.

Elles sont constituges pour 'essentlel, de la provislon pour congés payés, des charges saclales du mais
de decembre et celles du 4&me trimestre en ce qui concerne les calsses ds refralte.

Autres dettes

Le détail des autres dettes est le sulvant (en milliers d'euros):

31/12/2015 31/12/2014
Acomptes cllents sur commandes 2 763
Avance COFACE et divers 271 183
Total 273 946

Produits constatés d'avance

Les produlls constatés d'avance sont constitugs des contrats de malntenance liés & la vente de nos
équipements, retenus au protara temporls sur la durée des contrats { en milliers d'euros):

31/12/2015 31/12/2014
Contrats de maintenance 220 169
Equipements et services 2 4
Total 222 173

Note 18 : Informations sectorlelles

Le tableau cl-dessous résume de maniére synthétique la répartition du chiffre d'affaires ( en milliers d'euros):

par secteur géographique

31/12/2015 % 31/12/2014 %
CA France 11 046 24% 9743 28%
CA Export 34 705 76% 24 608 72%
Total 45 751 100% 34 352 100%
par secteur d'activité

31/12/2015 % 31/12/2014 %
CA Equipements 31531 69% 24 970 73%
CA Consommables et services 14 220 31% 9382 27%
Total 45 751 100% 34 352 100%




Note 19 : Autres produits d'exploitation

Les autres produits d'exploitation se décompasent comme suit (en millisrs d'euros):

31/12/2015 31/12/2014
Production stockée 2007 2178
Production Immobilisée 4589 4797
Subvention d'exploitation 236 188
Reprise de provisions 82 73
Transfert de charges 5 13
Crédit d'impét recherche 2030 1859
Autres produits 70 18
Total 9 019 9 124

La production immabilisée pour un montant de 4 589KE représente le colt des plateformes exparimentales

développées pour la période.

‘Note 20 : Autres charges externes

Les achats et charges extemnes se composent pour |'essentiel de (en milllers d'suros):

31/12/2015 31/12/2014
Publicité et salons 1002 1038
Loyers 1341 1010
Honoraires 407 361
Frais de commerclalisation 3685 4526
Transport marchandlses et déplacements 1986 1503
Divers 1 898 928
Total 10 318 9 366

Note 21 : Dotations aux provisions d'exploitation

Les dotations aux provisions d'exploitation se décomposent comme suit (en milliers d'euros):

31/12/2014 Kora 01/01/15 dotation reprise 31/12/2015
Dépréciation cllent 49 396 121 81 485
Dépréciation stock 181 71 252
Provision pension retraite 266 6 272
Total 496 396 198 81 1009

Note 22: Résultat financler

Le résultat financier est essentiellement composé de (en millisrs d'euros):

31/12/2015 31/12/2014
Différence de change 82 33
Produits et charges financiers autres 26 203
Total 108 170

Note 23: Résuitat exceptionne!

Le résultat exceptionnel est essentiellement composé de ( en milliers d'euros):

31/12/2015 31/12/2014
Produits et charges sur exercice ant. -
Produils et charges exceptionnels 70 1
Reprise de provision pour risques - -
Total 70 1




'Note 24 : Imp6ts sur les sociétés

Impéts différés (en milliers d'euros)

31/12/2015 31/12/2014
Retraitements consolidés 402 80
Base 402 80
Impéts différés 134 27
Le taux d'impét sur les sociétés est de 33,33%
Impéts éxigibles ( en milliers d'euros)

31/12/2015 31/12/2014
Impots société 2628 2091
Impéts éxigibles ( en milliers d'euros) 2628 2 091

Note 25 : Autres Informations

* REMUNERATIONS ET HONORAIRES ALLOUES AUX ORGANES DE DIRECTION

en milliers d'euros) 31/12/2015 31/12/2014
Rémunérations 897 872
Total 897 872
Note 26: EFFECTIF MOYEN DU GROUPE
L 'effectif moyen du groupe se décompose comme suit ;

31/12/2015 31/12/2014

Cadres 103 50
Non Cadres 68 45
Total 171 95

Kora n'étant pas consolidé au 31 décembre 2014, son effectif représente 56 personnes au 31 décembre 2015,
Note 27: FRAIS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Les dépenses effectuees au titre de la recherche et du développement sur le semestre sont d'un montant de 6 456KE€E,

soit 14,11% du CA consolidé du groupe. Cette recherche est activée pour un montant de 4 588K€ (CAPEX),

le solde pour un montant de 1 868KE reste comptabilisé en charge. A ces dépenses, s'ajouta une dotation

aux amortissements des plateformes expérimentales commercialisées pour un montant de 1 504K€.

Le groupe a calculé un CIR arrété au 31 décembre 2015 d'un montant de 2 030KE, il est comptabilisé en produit et participe
au financement de la recherche comptabilisée en charge.

( en milliers d'euros) 31/12/2015 31/12/2014
Dont Capex (frais de développement capitalisé) 4588 4797
Dont frais pris ﬂ_charges 1868 2046
Total Dépenses R&D financées s/exercice 6 456 6 843
Dépenses de R&D en % du CA net 14,11% 19,90%
Dotations aux amort des frais de R&D capitalisés

sur les exercices précédents 1504 1467




28- Impbis ot preuve d'Impdt (en milllers d'éuros)

31H12/2015
Résultal consolldé des soclélés Inlégrées avant IS 10 050
IS héorique & 33,33% 3350
1S groupe complahilllsé 2495
Ecart 855
Décompositlon de I'6cart
Non reconnalssance d'aclils d'impdis 702
Incldence des déficils reporiablas 157
Incldence dss dilférences pemanentes 10
Contribution soclale 44
Aulres décalages 10
Impdt courant
Ecart 855
20 - Résultat par action (en euros)
2015 2014
31-dée 31-déc
Résullat net 7 469 768 6276 000
Nombre d'actions 5503 660 5503 660
Acllons propres & dédulre 19168 20919
5484 492 5482741

Nombre d'actions théorique Issu de I'exercice potentls!
des BSA en circulalion SH567 51567
Total des acllons dilué tenant comptes des Instruments
en cireulation 5536 059 5534308
Résultat par action (en€) 1,36 1,14
Résultat par actlon dilué 1,38 | 1,18
30 - Engagements financlers (en milllers d'euros)
ENGAGEMENTS DONNES MONTANT
EMtets escomplds non échus néani
Aulres engagements : nanlissement du londs de commerce

BANQUE T 796

BANQUE B 5136

| 5932

31- Caullons - Garantie premlére demande (en milllers d'auros)

[CAUTIONS DATEDEBUT  DATEFIN.  WONTANT |
KORA - KNAPP 04/12/2015 26/04/2016 23

=]

32- Transactlons éntre leg partias lides’

Les transacllons entra les parties liées onl été conclues & des conditions nomales de marchs. A ce Uitre, elles
ne nécessilent pas d'informallons complémenlalres visdes 4 I'ariicle R.123-108 11°,




